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米景気好調なのに、 FRBの金融正常化は遅すぎ +
トランプと共和党議会が大型減税で合意 ⇒ 米景気過熱！
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2013年以降ドル高、円安、ユーロ安傾向
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ドル・インデッ
クス（名目実効
ドルレート）の
過去10年間推移
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FRB資産（青線）圧縮と日銀資産（赤線）膨張の矛盾
（日銀＝左軸、単位億円；FRB＝右軸、単位１００万㌦）
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「ソロスチャート」はドル円レートが
９月末の１１４円から、１７年末１１８円を経て、
１８年末には１４６円を超える！
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いずれ、プラザ合意（ドル安協調介入）ならぬ
「トランプ・タワー合意」が起こる！?
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FRBの利上げペースは遅すぎ
（behind the curve)!
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米、１０年間で減税２．２兆㌦ （法人
税率 20％）超党派の調査機関「責任ある連邦予算委員会」の試算
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ᾤ χ ᾋ ΰ 1.7 各種控除の廃止（住宅ローン・寄付除く） 1.6

基礎控除の倍増 0.7 人的控除などの廃止 1.6

子育て世帯などの減税 0.4 その他 0.4

相続税廃止 0.2 合計 3.6

χԏΦᴞΫ 1.9

その他 0.9 差し引き減税額 2.2

合計 5.8 財政赤字の悪化幅 2.7
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シカゴでは恐怖指数（VIX）が消えた？
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米株（Ｓ＆Ｐ５００）はベア入りが近い？
シラーPEは歴史上三番目の高値圏に 長期金利も歴史的な低水準
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日米共に労働市場は需要超過 ⇒ インフレは早晩やってくる
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（縦軸：インフレ率（CPI);横軸：失業率）
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日銀は年内に利上げを開始すべき！
金融政策正常化待ったなし！
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ECBも直ちに利上げすべき
いずれ資産バブルが崩壊する
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