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「投資戦略フェア EXPO2024」 石
原順セミナー 【参加者特典】

私の順張り売買シグナルである
「メガトレンドフォローシグナル」
の試用版（楽天MT4）を参加者全
員にプレゼントします。 ぜひ、ご
参加ください。

https://e-ve.event-form.jp/event/71698/oeMT

A会場 14:30～15:30        石原順

（提供:楽天証券）
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出所：Ｘ
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「金融インフレに積極的に関与するシステムは、つまるところ
破綻する。インフレ期には実質賃金が減少して大衆の生活
水準が落ちてしまうからだ」 

「エリートたちは市民の不満を補助金や配給によってなだめ
なければならない。それらが尽きれば、もはや不満分子を
監視し、人々を弾圧するしかなくなる」

（マーク・ファーバー）

MMTバブル
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ドル/円（日足）

出所：楽天MT4・石原順インディケーター
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ドル/円（週足）

出所：楽天MT4・石原順インディケーター
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ユーロ/ドル（日足）

出所：楽天MT4・石原順インディケーター
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ユーロ/ドル（週足）

出所：楽天MT4・石原順インディケーター
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ポンド/ドル（日足）

出所：楽天MT4・石原順インディケーター
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ポンド/ドル（週足）

出所：楽天MT4・石原順インディケーター
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現在の市場が長期的な成長トレンドから乖離していることを考えれば、
株式が経済成長を上回る成長を続けることはより困難になるだろう。

出所：リアルインベストメントアドバイス
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何が反転を引き起こすかは未知数だ。しかし、現在の市場が長期
的な成長トレンドから乖離していることを考えれば、株式が経済
成長を上回る成長を続けることはより困難になるだろう。特筆す
べきは、このような乖離は歴史的に極めて低い収益率からゼロの
収益率の長期化につながってきたことである。

もちろん、それは現在のバリュエーションがすでに物語っている
ことだ。ウォール街のアナリストは将来に対して非常に強気だが、
景気サイクルは人口動態、債務、赤字と密接に結びついている。
この前提やデータに同意するのであれば、メディアの楽観的な見
方はありえない。

現在の高いバリュエーションを合理化することは、将来的に失望
を招く可能性が高いと考える。しかし、短期的には強気心理が伝
染し、「史上最高値更新」が続く可能性が高くなっている。

史上最高値を恐れることはない。ただ、それは高揚感の副産物で
あることを理解してほしい。

出所：リアルインベストメントアドバイス
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投資のサイコロジカルサイクル

出所：Hofstra  University
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日経平均（週足）1984年～2024年

出所：筆者作成
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世界金融危機（リーマンショック）以降、私たちは国家管理相
場という「物語」の世界に生きている。経済が崩壊する前に、
MMTによる無制限のバラマキが行われるのは歴史の教えるとこ
ろである。

株式市場では本質的に、大きな強気相場の後には必然的に大
きな弱気相場がやってくる。これは過去の例から明らかだ。市場
サイクルの前半で儲けるのは簡単だ。後半にそれを維持するのが
難しい。

投資においてマーケットサイクルの重要性については何度も語ら
れている。投資において、長期的な成功を果たしたのかそうでな
かったのかを分けたのは、いつ歩み始めたかということに尽きる。
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出所：Ｘ



米国の負債総額

米国の債務は420億ドル
増加し、過去最高の34兆
1970億ドルとなった。 2
か月で2,000億ドル増加。

出所：ゼロヘッジ

富の格差など、こうした政策で 引き起こされる
不均衡についてはどうするのか。

MMT（現代貨幣理論）

独自通貨を持つ国は債務返済のための自国
通貨発行額に制約を受けないため、借金をい
くらしても財政破綻は起きないと説く経済理論。

いったん財政規律や中央銀行への信認が失わ
れてしまうと、通貨の下落や輸入物価の上昇
を通じ、深刻なインフレと経済の大混乱が発
生する恐れがあり、実現困難な理論ともいわれ
ています。



19出所：Kurt S. Altrichter, CRPS

S&P500とイールドカーブとFFレート
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出所：Ｘ
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出所：Ｘ
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