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ロビンフッド株の推移（過去1年）

出所：グーグルファイナンス



ナスダック100CFD（日足）

4出所：楽天MT4・石原順インディケーター



ナスダック100CFD（週足）

5出所：楽天MT4・石原順インディケーター
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出所：Twitter
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恐怖と欲望指数（2022年5月10日時点）

出所：CNNビジネス



S＆P500CFD（日足）

8出所：楽天MT4・石原順インディケーター



S＆P500CFD（週足）

9出所：楽天MT4・石原順インディケーター
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米国の公式CPI（赤）と1980年ベースのもう一つのCPI（青）の推移

出所：ShadowStats



モラルハザード政策が一生に一度もみられないような
インフレ圧力を引き起こす可能性がある

11

元米財務長官のローレンス・サ
マーズは、「第二次世界大戦の
水準に近い規模でマクロ経済に
刺激を与えている。こうした政策
が一生に一度もみられないよう
なインフレ圧力を引き起こす可
能性がある。心配されるのは、
景気後退を引き起こさずにイン
フレの発生を封じ込めるのは、
いまだかつてない至難の業とな
る恐れがあることだ」と述べた。

出所：ゼロヘッジ



WTI原油の推移米国のCPIの推移
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出所：ゼロヘッジ



ドル/円（月足）外為市場が国家に財政規律を催促する
125円85銭をブレイク！次の節は135円

13出所：筆者作成
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2016年、日本の財政破綻に巻き込まれたくない米英は、
小出しでマイルドな規律あるヘリコプターマネーを日本
に提言した。

日本の政策当局は万策尽きたようにみえる。米英が日本
に財政ファイナンスを要求しているのは、日本のクラッ
シュ（財政破綻）で迷惑をこうむりたくないからだ。

ヘリコプターマネーとは、ヘリコプターから現金をばら
まくように、中央銀行あるいは政府が、対価を取らずに
大量の貨幣を市中に供給する政策である。具体的には、
中央銀行による国債の引き受けや政府紙幣の発行などが
これにあたる。

アデア・ターナーは、「日本では公的債務の一部のマネ
タイゼーション（財政ファイナンス）がもはや避けられ
ない状況だ。マネタイゼーションとは、中央銀行が通貨
を増発し、過去または将来の財政赤字を実質的に賄うこ
とである。ただし野放図に行うのは危険だ。あくまで規
律ある政策の枠組みの中で実行する必要がある」と提言
した。

ゼロヘッジの報道によると、黒田日銀総裁が
米国に「協調介入」を頼んだが、イエレン財
務長官に断られたらしい。

米国で40年ぶりのインフレが社会問題化し
ているご時世で、今、米国がインフレ制御の
安全弁であるドル高（通貨高）を手放すわけ
がない。

協調介入どころか、日本は米国の都合で金
融緩和を継続させられ、円を調達通貨として
米国債や米国株を支える役割を押し付けられ
ているのである。したがって、基本的に日銀
は大規模の金融緩和を継続する構えを崩して
いない。

出所：Twitter・日経新聞
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「公的債務の一部の恒久的マネタイゼーションは
実行可能ではあるが危険もはらむため、規律を守
ることが重要だ。適切なマネタイゼーションの実
行は技術的には十分可能だが、政治的リスクが大
きい。一度タブーが破られると、政府が乱用する
恐れがある」（2016年6月7日 日経新聞）と、そ
の危険性指摘している。

日本でも1930年代の高橋財政の繰り返しになると
懸念されている。いったん、財政規律を破ると、
元には戻れないからだ。

日本の1,220兆円の借金を減らしていくにはGDP 
2％成長を30年複利で続けていくか、インフレで
借金の実質価値を下げていくかの2つしかない。

少子高齢化の日本で債務残高の増加は厳しい事態
を招く。将来、通貨のリセットで現金（円）が大
幅に劣化する可能性もゼロではない。

出所：Twitter・日経新聞
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出所：Twitter
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米国のイールドカーブ（利回り曲線）

出所：ストックチャーツ
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「明らかに、債券と株式を保有したくない」、これは
CNBCの番組に出演したヘッジファンドマネージャー、
ポール・チューダー・ジョーンズの発言だ。

ポール・チューダー・ジョーンズは、このような厳しい
環境下では、事実上何でもいいから資本の保全を
優先するよう投資家に警告した。「シンプルに資産を
保全することが自分達の出来る最も重要なことだと
思う。今は非常に困難な時代になった。実際にお金
を稼ごうと努力する時期とは思えない」と述べた。

彼はFRBの行動が米国経済を不況に陥れることを
懸念している。FRBが金融引き締めを行い、通年
で10回の利上げを行うと予想されている。「一方で
はインフレ、他方では成長鈍化、これらは常に衝突
することになる」とポール・チューダー・ジョーンズは指
摘した。

出所：Twitter
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出所：Twitter



インフレになれば、新しいバブルを作れない

FRBは市場に介入し金
融市場の信用の流れを
維持するモラルハザード
政策を、それが崩壊する
まで続けるだろう。グリー
ンスパン以降の金融政
策は「後始末戦略」であ
り、資産価格バブル には
事前に働きかけず、資産
価格バブルの崩壊後に
思い切り緩和的な金融
政策で極力相殺する、
という考え方である。だ
が、インフレになれば、新
しいバブルを作れない。

20出所：リアル・インベストメント・アドバイス
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S＆P500指数と米連銀・ECB・日銀の総資産

2008年のリーマン危機で金融資本主義
が崩壊した後は、国家管理相場という中央
銀行バブルを作ることでバブルは延命してき
たが、それは米欧日がQE（量的緩和）に
よって資金を注入し続けたからである。

すべての市場の下落は、米連銀のバラ
ンスシートの縮小または一時停止と一致
しているように見える。何百万人もの投
資家の判断によって動かされているはず
の市場が、毎月同じことを繰り返している
のは市場ではない。それは実行中のプロ
グラムであり、軌道上を走るだけだ。

出所：ゼロヘッジ



22出所：Twitter
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マージンデッド（証拠金債務）がどのようにバブルの崩壊につな
がるのか（1920年代のバブル・1990年代のバブル・現在）

今日のバブルの切り口と、
1920年代と1990年代の2
大バブルにおける値動きを示
している。これらのチャートで
は、2つの重要な指標ととも
に、類似の市場ダイナミクス
を見ることができる。これらは
いくつかの指標のうちの2つ
に過ぎないが、引き締めとと
もに、多くの負債による株式
所有が、典型的にバブルの
崩壊につながることを示して
いる。

出所：レイ・ダリオ（リンクトイン）
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マージンデット（証拠金負債）の推移

証券会社などの行動を監視・規制する組織である米FINRAによると、3月のマージンデット残
高は2月から360億ドル（4.3%）減少、過去3ヶ月で12.4%減少して約8000億ドルとなった。
証拠金負債は前年同期を下回る水準になっている。しかし、レバレッジ残高は引き続き巨大だ。 出所：Twitter

出所：WOLFSTREET



世界秩序の変化 2024年の米大統領選挙で米国の“大分断”が起こる！？

出所：レイ・ダリオ（リンクトイン） 26
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小麦価格はGFC（リーマンショック）やアラブの春の高値を上回っている

出所：ゼロヘッジ

この夏、商品価格の危機と穀物や肥
料の不足による飢餓が蔓延すること
を予言するのは、予知能力者でなく
てもできることだ。常識的に考えて、
金融化時代の終焉は広範囲に及ぶ影
響をもたらすはずだが、金融市場で
はその見通しがほとんど考慮されて
いない。



28出所：ツイッター出所：カスタムチャート（パンローリング）
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出所：Twitter


	スライド番号 1
	スライド番号 2
	スライド番号 3
	ナスダック100CFD（日足）
	ナスダック100CFD（週足）
	スライド番号 6
	スライド番号 7
	S＆P500CFD（日足）
	S＆P500CFD（週足）
	スライド番号 10
	モラルハザード政策が一生に一度もみられないような�インフレ圧力を引き起こす可能性がある�
	スライド番号 12
	ドル/円（月足）外為市場が国家に財政規律を催促する�125円85銭をブレイク！次の節は135円�
	スライド番号 14
	スライド番号 15
	スライド番号 16
	スライド番号 17
	スライド番号 18
	スライド番号 19
	インフレになれば、新しいバブルを作れない
	スライド番号 21
	スライド番号 22
	スライド番号 23
	スライド番号 24
	スライド番号 25
	スライド番号 26
	スライド番号 27
	スライド番号 28
	スライド番号 29

