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「金融政策は『ホテルカリフォルニア化』するリスクがあった。いつでもチェックアウトで
きるが決してホテルを去ることはできないという、イーグルスのヒット曲だ」という発言
をしたのは、フィッシャー元ダラス連銀総裁だが、FRBの2019年の金融政策の転
換は、金融政策が完全にホテルカリフォルニア化している証左であろう。

外為市場アウトルック 2019/4/11
『米国株高は続く？短期金利の温存×長期金利の低下にみるFRB
の「ホテルカリフォルニア化」とは？』



FEDの総資産

2出所：セントルイス地区連銀



「The Fed Guarantees No Recession For 10 Years, 
Permanent Uptrend For Stocks & Housing（連銀が今後10年リ
セッションは起こらないと保証、永続的に上昇する株式市場と住宅市場）」
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出所： https://www.zerohedge.com/news/2019-04-01/fed-guarantees-no-recession-
10-years-permanent-uptrend-stocks-housing

「The Fed Guarantees No Recession For 10 
Years, Permanent Uptrend For Stocks & 
Housing（連銀が今後10年リセッションは起こ

らないと保証、永続的に上昇する株式市場と
住宅市場）」

「これから10年、株式市場はリセッションも下落もないと連銀が保証、S&Pは5,600まで上昇する」

https://www.zerohedge.com/news/2019-04-01/fed-guarantees-no-recession-10-years-permanent-uptrend-stocks-housing


トウシル 石原順『外為市場アウトルック』 2019/11/28
「12月相場は反落に警戒!?市場経済サイクルと巨大債務

危機の全体像を確認」
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レイ・ダリオの市場経済サイクルの6つ（7つ）の段階
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世界最大のヘッジファンドを率いるレイ・ダリオは、「景気サイクルは大停滞（great 
sag）の状況にある。金融危機は起こらないかもしれないが、経済は長期停滞に入る
だろう」と、発言している。

出所：”A Template For Understanding Big Debt Crises”



6
出所：筆者作成



NYダウのシーズナリーサイクル

7出所：エクイティクロック



NYダウ先物とS＆P500先物の日足

8出所：パンローリング「カスタムチャート」・石原順インディケーター



NZドルのシーズナリーサイクル

9
出所：エクイティクロック



NZドル/円とNZドル/ドルの日足

10出所：パンローリング「カスタムチャート」・石原順インディケーター



ウイルシャー5000とGDP
ニューヨーク証券取引所、アメリカン証券取引所、ナスダック市場で取引される、米国に
本店を置く全ての企業を対象とする米国株式市場を最も広範にカバーする指数
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ウィルシャー5000（wilshire 5000）とは、米国（アメリ
カ）の株式市場全体と連動を目指しているインデックス指数
です。 正式名称は、ウィルシャー5000 トータル マーケット
インデックス（wilshire 5000 total market index）
と呼ばれています。



バフェット指標（株の時価総額÷GDP）
は過去最高水準

12



景気拡大・縮小シグナルとNYダウ

13出所：筆者作成



アマゾン（年足）
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アマゾン（週足）とMACDの売買シグナル
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アマゾン（日足）とMACDの売買シグナル
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コールズ（ティッカー：KSS）
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メーシーズ（ティッカー：M）
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JCペニー（ティッカー：JCP）
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マイクロソフト 週足（ティッカー：MSFT）
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P＆G（週足）（ティッカー：PG）
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エマソン・エレクトリック（週足）（ティッカー：EMR）
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イリノイ・ツール・ワークス（週足）（ティッカー：ITW）
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石原順ブログ『日々の泡』
https://ishiharajun.wpcomstaging.com/
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https://ishiharajun.wpcomstaging.com/

