
ドル/人民元（日足）7を突破！
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• トランプ大統領の誕生は米国の建国史上、初めての政権交代であり、現代の革命である。彼は政治家ではな
くビジネスマンである。反体制は、結局は体制に取り込まれてしまい、体制の補完装置となるだけだが、トランプ
は従来の政治家と同じ土俵に上がっていないところが革新的なのである。

• 貿易戦争について、米中どちらが有利になるとか不利になるとか、的外れな報道がなされているが、歴史が明ら
かにしているように、貿易戦争の末路は共倒れである。トランプは世界がどうなろうと知ったことではない。国内
問題第一主義だからだ。それがいいとか悪いとかではなく、トランプの登場は、貧富の格差が促した歴史の必然
であり、彼は就任以来、全くぶれずに当初の目的に添って政治を行なっている。

• ＜トランプの戦略＞は以下の3点だ。

• ①グローバル企業の生産体制を破壊し、生産拠点を米国に戻す（米国人の雇用の確保）。

• ②同盟国から米軍を撤退させ、軍事的に独立させる。その過程で軍事兵器を売り込み、貿易赤字を縮小させ
る（トランプ大統領は戦争するふりをするが、実際に戦争はしない）。

• ③貿易戦争（関税・数量規制）の終着点は貿易不均衡の是正と米国の赤字解消であり、最終的には「プラ
ザ合意2.0」が発動される可能性

• トランプがこうした政策をビジネス的、プロレス的に進める中で、FRBは貿易戦争の激化を解決できるわけでは
ない。それでも、今後、市場はFRBに早期の利下げや、利下げが終わればQEなどを催促することになろう。筆
者がずっと述べてきた＜金融政策のホテルカリフォルニア化＞である。

• 「強気の投資家は、"茹でカエル"のようなものだ。貿易戦争は長く続き、どれだけ紛争がヒートアップしているか
気づいていない。彼らはまだ害を受けることなく、株式市場から抜け出すことができるが、殆どはそうしないだろう。
彼らはコックが火を消し全てが大丈夫になることを願っている。貿易戦争が終わるまで株式投資かを取り巻く環
境は日々、少しずつ悪くなる。鍋が沸騰し、投資家が火傷をした時（損失を被る時）にようやく理解されるだろ
う。」（Project Syndicateの2019年5月27日 「Japan Then, China Now あの時は日本、いまは
中国」）との指摘にあるように、ここからの金融緩和で相場は"少しずつ悪くなる"だろう。"茹でカエル" になら
ないようにしたい。
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ゴールド先物（日足）
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通貨別のゴールド相場

4出所：ゼロヘッジ



ビットコイン/円（日足）
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NYダウ（日足）どこまで下げるか？
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アマゾン（左）とグーグル（右）の日足

7出所：パンローリングカスタムチャート



8https://ameblo.jp/ishiharajun/

カスタムチャートを利用してトレンドサイクルである「Ishihara Cycle」をご利用で
きます。相場エントリーの手順方法は、会員サイトにある動画をご確認ください。

https://ameblo.jp/ishiharajun/
http://www.panrolling.com/customchart/


アマゾン（週足）
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NY証券取引所にヒンデンブルグオーメンが点灯中
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https://360investmentresearch.com/2017/05/08/hindenburg-omen-more-than-a-scary-name/

https://360investmentresearch.com/2017/05/08/hindenburg-omen-more-than-a-scary-name/


2019年（黒）と1998年（青）のS＆P500の推移
米利下げでこれからどうなる!?1998年の相場とそっくりな2019年の米国株市場

（楽天証券トウシル）

11出所：ゼロヘッジ



2019年（黒）と1998年（青）のS＆P500の推移
8月6日現在
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今の相場はリーマンショック（金融危機）前に似ている
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バフェット指標
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https://www.gurufocus.com/stock-market-valuations.php

https://www.gurufocus.com/stock-market-valuations.php


バークシャー・ハサウェイの現金ポジションとS&P500の推移

15出所：https://www.marketwatch.com

https://www.marketwatch.com/


CAPE（シラーPER）

16https://www.multpl.com/shiller-pe

https://www.multpl.com/shiller-pe


今の株式市場は歴史的にどういうレベルにあるか？

17出所：ゼロヘッジ



日本円通貨先物相場のシーズナリーチャート（過去20年間）

18

出所：https://charts.equityclock.com/japanese-yen-futures-jy-seasonal-chart

https://charts.equityclock.com/japanese-yen-futures-jy-seasonal-chart


豪ドル通貨先物相場のシーズナリーチャート（過去20年間）

19出所：https://charts.equityclock.com/australian-dollar-forex-fxaud-seasonal-chart

https://charts.equityclock.com/australian-dollar-forex-fxaud-seasonal-chart


豪ドル/円（日足）

20出所：楽天ＭＴ４



豪ドル/円（4時間足）

21出所：楽天ＭＴ４



ドル/円（日足）

22出所：楽天ＭＴ４



ドル/円（４時間足）

23出所：楽天ＭＴ４



ポンド/ドル（日足）

24出所：楽天ＭＴ４



ポンド/ドル（4時間足）

25出所：楽天ＭＴ４



不景気の確率は高まっている

26
出所：グッゲンハイム



不況確率モデル 不況のリスクが高まっている

27出所：グッゲンハイム


