
日本株への選好は今に始まったことではない
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パンデミックからの回復過程初期には既に値動きに違いが表れている
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中国経済、電化の先行き不透明感の強さから方向感を失っている銅・ニッケル



激しいボラティリティに見舞われたリチウム
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リチウム価格インデックス 炭酸リチウム・バッテリー用・中国工場渡し（右）（2009年1月＝100） （ドル/トン）

直近価格
インデックス：226.6
炭酸リチウム：13425



パラジウムの値動きから得られる示唆：EV普及とサーキュラーエコノミー
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プラチナ パラジウム
（ドル/トロイオンス）
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小麦 トウモロコシ 大豆（右）

（USセント/ブッシェル） （USセント/ブッシェル）

ピークアウトしたが水準は高止まりしたままの農産品



石油生産の米国シフトで地政学的リスクのインディケーターは金へ
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WTI原油 金（右）（ドル/バレル） （ドル/トロイオンス）

金利上昇でも高止まりする「金」
中東の混乱でも動かない「原油」
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