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2021年の振り返り（資産別リターン）

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成
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利上げは波乱要因？（2004年～06年の例）

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成



3（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成

利上げは波乱要因？（2016年～18年の例）
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長短金利の水準と位置に注意

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成
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長短金利差で米国株の行方を占う

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成
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米国市場の業績相場は続く

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成

＜予想＞


