
1（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成

米国株と香港株に底入れ感



2（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成

為替のドル高・円安が進行



3（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成

米債市場のイールドカーブが変化



4（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成

長短金利の行方に注目



5

企業業績見通しは堅調維持

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成



6
＊破線部分の予想は参考情報であり投資成果を確約するものではありません。（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成

メイシンシナリオ：年末に3万6千ドルへ

↓リスクシナリオ↓

①中国恒大の信用危機が世界市場に伝播する

②金融政策の早期正常化や長期金利の急上昇

③公的債務上限問題の混迷化とデフォルト懸念

メインシナリオ


