
1（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成

波乱相場の背景に季節的な需給要因



米国と中国の成長率が減速傾向

2（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成



3（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成

米国債の利回り曲線は上昇した



4（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成

米国債は順イールドを維持へ



5

米公的債務上限問題を警戒

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成

「債務上限を引き上げなければアメリカは『破産』する」
（イエレン財務長官/9月28日/連邦上院銀行委員会公聴会）



6

日経平均のPERに回復余地あり

（出所）Bloombergより楽天証券経済研究所作成


